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【隔夜外盘表现】
	
	开盘
	收盘
	幅度

	美豆07
	976.00
	974.00
	-0.23%

	美豆粉07
	313.40
	310.20
	-1.02%

	美豆油07
	32.96
	33.19
	+0.70%


【现货价格】
	
	地区
	品种、质量
	价格
	涨跌
	备注

	豆粕
	大连
	蛋白≧43%
	2880
	0
	大连九三43%2880平/45%加150；大连连王43%2870平；

	
	日照
	蛋白≧43%
	2820
	-20
	日照恒隆43%2810~2820-30；

	
	连云港
	蛋白≧43%
	2850
	0
	连云港益海43%2870-30昨售2850；泰州益海43%指导价2800暂不对外报价执行合同

	
	张家港
	蛋白≧43%
	2800
	-50
	张家港东海43%5~8月停售/9月一口价2800-50或M1509加100/10~11月一口价2850或M1601加100/46%加200；张家港达孚43%2800

	
	东莞
	蛋白≧43%
	2740
	-20
	东莞嘉吉43%停售/6-9月M1509+60/10-1月M1601+60/46%2870；阳江嘉吉43% 2720-成交2700/6-9月M1509+60/10-1月M1601+60/46%2870-20量大可+110；富之源43%14日后2740/20日后2720/46%+150

	
	防城
	蛋白≧43%
	2730
	-50
	防城大海43%2730/7~9月2730或M1509加20/10~11月2770或M1601加20

	菜粕
	襄樊老河口
	国产，35%-36%
	2300
	0
	

	
	安徽滁州
	国产，36%
	2200
	0
	

	
	黄岛港
	加拿大双低菜粕，36%以上
	2400
	0
	

	
	广州
	加拿大双低菜粕，36%以上
	2335
	0
	

	玉米
	哈尔滨
	进厂，二等粮源2330
	2320
	-10
	

	
	长春
	进厂
	2360
	0
	

	
	沈阳
	进厂
	2390
	0
	

	
	大连
	平舱4%霉变以内
	2430
	0
	

	
	锦州
	优质平舱
	2400
	0
	

	
	广东蛇口
	散粮
	2490
	0
	

	
	上海
	二等，3%霉变
	2530
	0
	


【基本面信息】
1 美国农业部周一发布的作物进展周度报告显示，过去一周美国大豆播种进度显著加快，高于市场预期的进度。
2美国农业部发布的出口检验周报显示，过去一周的美国大豆出口检验量出现下滑。

3截止目前，巴西本年度预售大豆1415.31万吨，去年同期为1949.01万吨。
【个人观点】
单边：

上周豆粕现货市场总体震荡下跌，国内油厂、饲料厂豆粕库存仍旧较低。市场预期进口大豆集中到港集中在5月下旬，其中5到7月份到港量预计在2150-2200万吨之间，预计5月下旬之后开机率将重新回到偏高水平，届时国内豆粕库存水平持续回升并施压现货价格。后期国内需关注近月进口大豆到港及库存情况，国外关注美豆播种情况及南美新作上市节奏。
综合来看，认为美豆天气、种植面积无较大扰动之前粕类无明显趋势性行情。
套利：

菜粕大方向仍跟盘豆粕，但油菜籽减产、收储政策另菜粕走势略强于豆粕。从菜粕月间来看，5月合约本身处青黄不接时期，同时容易逼仓，5、9月价差预计走扩。从豆菜粕价差来看，相对于800左右的正常价差，目前M9-RM9价差过低，长期来看有修复的需求，建议逢低战略性建仓。
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