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宏观财经信息：                    （效果简介）
降息刺激 沪指创3年新高 商品市场平淡             （本周利多股指）

全球美国和全球商业信心跌至新低                     （利空商品）
美国经济数据略不及预期                         （短期略支撑商品）

行业信息点评：

伊朗核谈判或延期                             （短期弱利多贵金属）

印度欲合作中国加快铁路额建设

                   （短期利多股票高铁板块，长期略利多黑色）
瑞士黄金公投前瞻                    （短期略支撑贵金属）

宏观财经要闻：

●降息刺激 沪指创3年新高 商品市场平淡：中国央行在上周五宣布非对称降息之后，周一市场强劲走高。在地产、券商带领之下，沪深两市全线飘红。上证综指收盘报2532.88点，涨幅1.85%，成交额3302亿元。深成指数收盘报8577.91点，涨幅2.95%，成交额2541亿元。周一收盘显示：上证指数收盘报2532.88点，涨幅1.85%，成交额3302亿元。深成指数收盘报8577.91点，涨幅2.95%，成交额2541亿元。券商、保险、房地产、工程建设板块涨幅居前，均大涨逾5%。但相比股票市场的短期狂热，商品板块却显得“波澜不惊”。除了股指跟随沪市大涨之外，其余板块波动幅度都不大，这大大超出了此前市场对于降准可能激发商品市场的预期。不仅如此，农产品更是开盘即走低。

◆点评：央行意外降息的做法，使得多头欢呼，市场自然认为经济和房地产等的春天要来了。此间预期，在昨日股票市场的板块强弱中已经有充分体现。然而商品板块却反应不大。这是因为，虽然，降息造成短期的刺激，却也使得市场认定了经济增长减速乏力的现状，并对未来的前景产生担忧。而且，市场目前也较为清醒，即使是降准和国家扶植，房地产和诸多相关产业要恢复成往昔那种疯狂高速增长年代的状态也是不太可能的。未来需求是否能够拉动则依然有待观察。本周利多股指。

●全球美国和全球商业信心跌至新低。周日公布的一项对企业高管进行的调查显示，美国和全球商业信心在三季度下滑。调查机构Markit表示，10月美国商业前景调查显示，有31.2%的高管认为经济将在接下来的12个月增长，低于6月调查时的51.4%。这是自2009年调查开始以来的最低水平。Markit进行的一项全球调查显示，28%的高管预计全球商业活动将更繁荣，该比例创下5年新低，低于6月调查时的39%。对欧元区的乐观情绪创下2013年6月以来新低，而俄罗斯的信心指数跌至有记录以来新低。
◆点评：一片黯淡的状态，反映出目前市场对于全球经济复苏进程信心的不足。在2014年年末这个时段，这种心情和预期其实是可以理解的。2013年三季度至2014年年中，世界相对平静，各个主要经济体亦在平稳中复苏。虽然当时进度各不同，但总体较为平稳。但2014年年中之后状况则显得不太安稳。欧洲乌克兰俄罗斯冲突不断深化，并显著影响到了欧元区、俄罗斯等经济体的经济发展。而同期，中东和阿拉伯世界，包括ISIS和伊朗问题等，也搅乱了平静的世界，对经济复苏造成了妨碍。略利空全板块。

●美国昨晚11月Markit服务业PMI数据略不及预期。美国11月Markit服务业PMI初值56.3，预期57.3，前值57.1。美国11月Markit综合PMI初值56.1，前值57.2。

◆点评：最近一段时期，因美国部分区域天气严寒，以及季节性回调等因素，美国经济数据略有下滑。但总体而言，美国复苏状况好于欧洲等其他经济体的总体态势并未改变。短期略利空美元指数，仅略微支撑商品板块效果。
行业信息点评：
●伊朗核谈判或延期：世界各国和伊朗周六核谈判未取得实质性进展。美国国务卿克里昨日表示，伊朗与各方之间仍存在分歧。短期达成最终协议的可能性“非常小”。而伊朗官员此前也表示，在11月24日前达成协议不可能。伊朗核谈判尚未取得实质进展，或将延期一年

◆点评：虽然说伊朗问题属于此前市场已经“炒作过”的事件话题，但其或延期一年的现状，也使得后续市场存在若干不确定性。这种不确定性会间断地脉冲式，产生避险情绪，因此略支撑贵金属。

●瑞士黄金公投前瞻。11月30日瑞士将就增加黄金储备进行公投，若公投通过增持黄金，势必推高全球金价及黄金需求。但从目前的民调来看，支持率不高且逐步下降。

◆点评:瑞士黄金公投的影响将是巨大的。如果公投意外通过，那么瑞士央行将必须在2019年前购买至少1500吨黄金资产，以满足20%的下限标准。这将达到全球年度黄金逾半产量。这同样将令瑞士重返全球黄金持有大国之列。瑞士政府及各大政党几乎一致反对，指此举将削弱央行调控市场能力，亦会严重削弱央行阻止瑞郎升值能力。最近的一次民调显示，38%瑞士民众支持该项关于黄金公投的提议，47%反对，15%未定。虽然目前似乎通过概率不高，但就公投本身而言，还是一种不确定性的存在。若极小概率真的通过，则对黄金市场而言是个极大的专机；但如果按照大概率不通过，则市场会“买入谎言，卖出真实”。届时贵金属会重新承压。短期利多贵金属。
●印度欲合作中国加快铁路额建设：印度正筹建一条造价约2000亿元人民币的全球第二长高铁线，11月24日将与中国签订可行性研究相关合约，预计两国将合建这条高铁。

◆点评:APEC会议之后，中国与东盟以及亚洲国家的经贸建设合作显著增多。印度目前的战略是希望逐步增强与中国的合作，能够在相对平静和稳定的格局中加强建设和国力，从这一点考虑，未来中国印度合作的契机会增多。短期利多股票高铁板块，长期利多黑色板块。
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