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宏观财经信息：                    （效果简介）
中国数据再次走低 两大PMI数据不及预期          （略利空全板块）

欧元区制造业PMI跌至50.1 创17个月新低  

                                      （短期利多贵金属，利空有色）
穆迪调降日本评级                              （短期利多贵金属）

行业信息点评：

油价暴跌的牺牲品 卢布滑向深渊      （长期利空原油、化工）
小米、金山淡马锡大举入股世纪互联        （利多科技股）
穆迪看空亚洲煤炭行业               （长期利空煤炭板块）

宏观财经要闻：

●中国数据再次走低 两大PMI数据不及预期：中国11月汇丰制造业PMI终值50，为半年低点，预期50，初值50。同期，中国官方PMI数据亦出炉，中国11月官方制造业PMI50.3，创8个月最低，预期50.5，上月50.8。

◆点评：本次PMI数据进一步显示，中国内需扩张缓慢，出口订单增速滑落至近五个月低点。通缩压力显著，劳动力市场继续走弱。本次数据显示制造业扩张乏力，经济活动疲软。当然，11月PMI数据如此之差，APEC会议期间停限产的负面影响也是有影响的。此次制造业增速进一步放缓，将加大对政府不推出全面刺激决心的考验。本周利空全板块。

●穆迪调降日本评级。穆迪宣布将日本评级从AA3下调至A1，展望稳定。消息公布之后美元对日元一度突破119，刷新7年多新高至119.12，随后汇价出现快速回落。黄金则因短期出现的避险情绪而大幅反弹。

◆点评：严格的来说，穆迪调降日本评级，既属于意外事件，也在情理之中。前期市场已经多次看到了，日本“安培经济学”的失败，日本GDP的显著萎缩，后续因财政危机和调整消费税带来的种种负面影响。短期，因日本属于全球重大的经济体之一，评级下降重挫市场信心和对未来全球经济复苏的展望 。短期避险情绪因此大涨，盖过了瑞士黄金公投带来的看空情绪，因此贵金属得以反弹。短期利多贵金属，但持续性不佳，中期略利空全板块商品。

●欧元区制造业PMI跌至50.1 创17个月新低：受德、法、意三大经济体制造业萎缩拖累，欧元区11月制造业PMI终值跌至50.1，仅略高于50枯荣线，不及预期和初值50.4。欧元区11月制造业活动几近停滞。在Markit调查的欧元区8国中，有5国制造业活动出现收缩（PMI低于50枯荣线），奥地利、法国、意大利分列倒数一至三位，其制造业产出、新订单增长和就业均下跌。

◆点评：欧洲经济复苏进程此前一直落后于美国，下半年又因乌俄局势恶化，对俄罗斯制裁等拖累而趋于恶化。短期避险情绪略支撑贵金属，但对有色金属形成利空。

行业信息点评：
●油价暴跌的牺牲品 卢布滑向深渊：受油价暴跌影响，卢布周一再度跳水，创1998年以来最大单日跌幅，年内已经贬值近40%。莫斯科时间当地早间，美元/卢布急速上涨至52.38美元，较上周五大涨6%。

◆点评：欧佩克上周宣布维持现有石油产量不变，导致国际原油市场一路狂泻。WTI原油期货周一(12月1日)亚洲时段盘初一度下跌3%并跌破65美元，创出64.10美元/桶的2009年7月以来最低水平。俄罗斯、委内瑞拉等产油成本相对较高的国家因此受创严重。俄罗斯此前一度试图保卫卢布，但随着油价下跌对其经济可能带来的预期冲击，这种努力可谓化为泡影。长期略利空原油、化工板块。

●小米、金山淡马锡大举入股世纪互联。数据中心基础设施服务商世纪互联宣布，小米向公司投资5000万美元，淡马锡向公司投资7400万美元，金山软件购买该公司13%股份并租用5000个机柜。在纳斯达克上市的世纪互联股票周一盘前上涨3.61%，报19.5美元。该公司官网信息显示，其是中国最大的电信中立第三方互联网基础设施服务提供商。

◆点评:目前国内的宏观经济政策，以及新政府的思维，对于高新科技技术产业持扶植壮大态度。上述公司的举动可谓顺应潮流大势的举动。利多上述相关的股票。
●穆迪：2015年亚洲煤炭行业展望为负面：穆迪表示，2015年亚洲煤炭行业展望为负面，反映煤价低迷环境下、煤炭生产企业实现正现金流存在困难。

◆点评:亚洲煤炭行业的窘境，其中一个重要的组成部分即中国煤炭行业长期大势不利的局面。而且，中国与澳大利亚签署煤矿免税进口之后，国内煤炭行业可能面临更严酷的环境。长期利空煤炭板块。
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