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宏观财经信息：
耶伦：未来两次FOMC会议上不太可能加息

央行再次释放流动性 SLO和MLF双管齐下
政府披露国开行棚改1万亿PSL细节
俄罗斯财政部出售外汇 卢布绝地反弹逾11%
行业信息点评：
银行法修改建议方案上报 取消存贷比大势所趋
财政部明确明年降煤炭出口关税 业内预测税率为3%
国家统计局关于2014年棉花产量的公告 小幅下降
重要数据
欧元区11月CPI终值同比+0.3%，预期+0.3%，初值+0.3%

宏观财经要闻：
●央行再次释放流动性 SLO和MLF双管齐下。据路透引述两位消息人士称，中国央行通过短期流动性调节工具（Short-term Liquidity Operations，SLO）向部分银行提供短期资金。此外，央行今日还对部分到期的中期借贷便利（Medium-term Lending Facility，MLF）进行了续做。
◆点评：适逢年末、月末、季末“三点一线”的时间窗口不到两周，且2万亿规模的打新潮来临、近期人民币贬值带来资金外流压力、前期MLF操作到期等负面因素纷至沓来，市场对年末资金面的紧张情绪不断升温。
央行没有降低准备金率是考虑到下周约1.4万亿的财政存款释放，汇率贬值和股市上涨过快的压力。由于当前经济总需求仍在萎缩，明年一季度有通缩压力，一季度CPI可能只有1%，”降准和其他货币宽松措施只会迟到，不会缺席”。
●耶伦：未来两次FOMC会议上不太可能加息。美联储在结束了为期两天的货币政策会议后，于北京时间12月18日凌晨3时公布了利率决议。12月FOMC声明称，对于将货币政策恢复正常化应保持“耐心”，并强调这与此前“QE结束后维持低利率相当长时间”的立场一致。美联储在声明中的这一变化基本符合此前市场预期。不少分析师预期，美联储可能在本次声明摒弃“相当长时间”的措辞，取而代之的是“耐心”。
◆点评：耶伦称，FOMC重新确认利率维持在0-0.25%的区间内是合适的。12月份FOMC决议声明显示，美联储可以在加息问题上保持“耐心”。耶伦强调，修改前瞻指引是由于经济发展进程的改变，但前瞻指引变化不代表政策意图的改变。
　　
行业信息点评：
●银行法修改建议方案上报 取消存贷比大势所趋。 相关部门已经将《商业银行法》的修改建议方案上报，并等待进入全国人大常委会正式的修改法律程序，其中或涉及到取消存贷比考核。
◆点评：存贷比在管控流动性风险、控制信贷过快增长、维护银行体系稳定方面均发挥一定的积极作用。但是，近年来我国银行业经营环境、业务模式、资金来源已经发生变化，部分商业银行面临资金来源稳定性下降、资产流动性降低、资产负债期限错配加大、流动性风险隐患增加等问题，对于取消存贷比有着强烈诉求。
当前商业银行正面临着存款增速放缓、资金成本上升的问题，75%的存贷比考核极大的限制了商业银行发放贷款的能力，对存贷比进行适当的改革有助于贷款利率的下行。
●财政部明确明年降煤炭出口关税 业内预测税率为3%。昨日(12月16日)，财政部官方网站发布的消息显示，2015年1月1日起将适当降低煤炭产品出口关税税率。2015年，我国继续以暂定税率的形式对煤炭、原油、化肥、铁合金等产品征收出口关税。“根据国内化肥、煤炭供需情况的变化，适当调整化肥出口关税，对氮肥、磷肥实施全年统一的出口关税税率，适当降低煤炭产品出口关税税率。”

◆点评：据悉目前我国执行10%的煤炭出口关税税率，而对于明年税率下调的幅度是多少，财政部尚没有给出明确的答案。不过，此前业内多数观点认为，可能会下调至3%。由于前几年我国煤炭资产投资过大，市场供过于求导致价格持续下跌，包括煤炭出口关税税率下调在内的多数煤炭脱困措施是为了 “给过剩的煤炭产能寻找出路。”
●国家统计局关于2014年棉花产量的公告 小幅下降。全国棉花播种面积4219.1千公顷（6328.6万亩），比2013年减少126.5千公顷（189.8万亩），减少2.9%。 

  全国棉花单位面积产量1460.3公斤/公顷（97.4公斤/亩），比2013年增加10.8公斤/公顷（0.7公斤/亩），提高0.7%。 

  全国棉花总产量616.1万吨（123.2亿斤），比2013年减少13.8万吨（2.8亿斤），减产2.2%。
◆点评：虽然郑棉总持仓大幅下降，棉价围绕13000元/吨震荡整理，但预期元旦前后进口棉将陆续到港挤占国产棉市场份额，同时基于配额与新疆棉挂扣带来的采购在12月结束后，春节前国产棉成交可能大幅萎缩，进入1月，供应增加而需求萎缩可能使现货棉价维持弱势，无法为郑棉提供任何支撑。
重要数据：
欧元区11月CPI终值同比+0.3%，预期+0.3%，初值+0.3%
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