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宏观财经要闻：

●发改委回应“七万亿”：非新增财政刺激 将引入社会资本投资。中国发改委投资司副司长

罗国三表示，目前政府对于国家重大工程的政策导向是通过创新投融资机制来引导社会资本

参与建设，并非政府要新增多少财政投入来刺激投资，稳定经济。

◆点评：罗国三指出，中央政府投资在并没有怎么增加总量的情况下，通过内部调结构，减

少一般性的投资，加强重点领域的投资，来引导和加强国家重大工程建设。花旗中国经济学

家丁爽表示，投资加速不是刺激，并已经包含在了 2015 年的固定投资计划中，政府把社会

资本引导至目标区域。所以这是一种结构性调整。

●机构预测：去年 12 月 CPI 涨幅 1.5%。国家统计局今日将公布 2014 年 12 月份全国居民消

费价格指数(CPI)等宏观经济数据，从最近几个月 CPI 运行情况来看，CPI 指数总体呈现出

了下降的趋势，到去年 11 月份，CPI 涨幅已降至 1.4%。东方财富网今日对 10 家权威机构预

测值进行汇总，统计数据显示，10 家机构对去年 12 月 CPI 涨幅平均预测值为 1.5%。

◆点评：通缩风险上升，反映内需增长动能不强。12 月物价数据低迷反映经济仍有下行趋

势，通胀维持低位将有利于政策宽松。展望 2015 年 CPI 走势，不少观点认为通胀将维持低

位。

●欧元区数据不佳，欧元滑向 9年低点。德国经济部周四公布数据显示，德国 11 月制造业

订单月率大幅下降，逆转 10 月强劲表现。欧盟统计局数据则显示，欧元区经济景气指数、

行业 PPI 双双下滑。英国抵押贷款机构 Halifax 公布的数据显示，截至 12 月的三个月房价

涨幅进一步放缓，为 2014 年 1 月以来最低涨幅。

◆点评：隔夜公布的美联储 12 月会议纪要较为鹰派，令市场预期美联储可能在目前通胀水

平下开始升息，令美元指数获得强劲上行动能。欧洲时段，欧元区和英国公布的数据表现不

佳拖累欧元新逾 9年低位。目前，市场投资者对于欧洲央行很快就会宣布更大规模的货币宽

松政策一事的预期已普遍升温。另外，低迷的英国经济数据继续令市场意外，而且未来几个

月政治不确定性将是持续的主题，做空英镑兑美元成为不少投资者看好的投资策略之一。

行业信息点评：

●下周 22只新股密集发行 机构预计冻资近 2万亿。证监会日前核准 20家企业的首发申请。

截至目前，20 只新股均已披露网上发行日期，且都安排在下周之内(1 月 12 日-16 日)完成。

再加上 2014 年底推迟发行的春秋航空和宁波高发两只新股，下周 A股市场将进入 22 只新股

的密集申购期，资金面将全面承压。

◆点评：数据显示，22 只新股预计募集资金总额为 122.03 亿元，略高于 2014 年 12 月发行

10 只新股的募集资金总额(107.08 亿元)。以牛市为背景，监管层明显加快了对 IPO 的审批

速度。按照目前的企业排队数量、监管层审批速度考虑，极端情况下，2015 年的新股发行

数量有可能达到 450 家。A股周四盘中出现大跌，沪指收跌逾 2%，其中银行、钢铁、证券领

跌，银行板块跌幅近 4%。打新带来的“失血”或是短期回调的主要诱因，但上证此轮快速

上涨过程中还未经历过真正的回调或洗盘，也需要时刻警惕回调风险，首要先关注下周打新

密集期过后，市场是否能重拾上涨。

●投资者继续疯狂下注油价反弹。油价本周刷新 5年半新低并未能阻挡投资者的“抄底”

之心。最新数据显示，追踪原油价格的美股 ETF 近期再录得 1.099 亿美元的资金流入。

http://data.eastmoney.com/cjsj/cpi.html
http://data.eastmoney.com/cjsj/cpi.html
http://data.eastmoney.com/cjsj/cpi.html
http://quote.eastmoney.com/SZ300059.html
http://topic.eastmoney.com/zhanwang/
http://news.fx678.com/news/keywords/101008.shtml
http://news.fx678.com/news/keywords/401015.shtml
http://news.fx678.com/news/keywords/101015.shtml
http://news.fx678.com/news/keywords/101010.shtml
http://www.fx678.com/News/CentralBank/PBC.html
http://news.fx678.com/news/currency/index.shtml
http://www.fx678.com/News/currency/GBP.html
http://t.fx678.com/strategy/index.shtml
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http://topic.eastmoney.com/AG2014/
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◆点评：根据巴克莱周三的报告显示，大宗商品资产总规模去年 11 月跌至 2760 亿美元，为

2010 年以来最低。在大宗商品资产整体出现净流出的情况下，资金流入原油 ETF 值得关注。

美国商品期货交易委员会（CFTC）的每周报告显示，对冲基金已开始朝这个方向思考。去年

圣诞节前，押注 WTI 原油相关期货与期权价格下跌的整体空头头寸减少 30%，从 11 月初的

1.13 亿桶降至 7800 万桶。如果说对冲基金对油市仍未翻多，但至少看空气氛已不那么浓厚，

且对油价进一步大跌的可能性持谨慎态度。

●机构前瞻：美豆期末库存下降 全球大豆库存上升。美国农业部定于下周一公布月度供需

报告。华尔街日报的调查结果显示，分析机构平均预期美国 2014/15 年度大豆期末库存或为

4.02 亿蒲式耳(前值 4.1)。分析机构平均预期 2014/15 年度全球大豆期末库存或为 9020 万

吨(前值 8987)。

◆点评：全球大豆库存调升预计主要受益于南美丰产。但目前离南美定产仍有时间，天气炒

作可能反复，同时美豆库存调降也将支撑美豆价格。即使跌破 1000 美分，预计跌幅有限。

另据《FarmFutures》杂志对超过 1,650 位农户进行的调查显示，2015 年美国农户的大豆种

植意向增加近 5%，至 8830 万英亩，玉米种植意向则减弱。最新调查显示，大豆种植意向甚

至高于该杂志在去年 8月进行的调查。

●H7N9 确诊病例骤增。苏州新增 3 例 H7N9 确诊病例，其中 2 人已死亡。广东肇庆 1 名 56

岁男子感染 H7N9 病情危重。厦门疾控中心 6日透露厦门已确诊两例人感染 H7N9。

◆点评：前期，禽流感病例的爆出一直呈分散、零星等特点，对禽类及其制品市场略有影响，

但未像去年般爆发。但近期疫情扩散有加快的趋势，若禽流感病例持续加速爆出，禽、蛋、

甚至饲料原料价格都将再次承压。

http://baike.sososteel.com/doc/view/71713.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/83247.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/43798.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/83252.html
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