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宏观财经信息：
希腊极左反对联盟Syriza大选获胜 欧元重挫
欧元区PMI反弹
“双引擎”助推“双中高”，中国未来经济增长点
1月汇丰中国制造业PMI预览值微升至49.8高于预期
行业信息点评：

地方救楼市新年再出招：决心之大或超乎意料
俄罗斯连续9个月增持黄金
国内首个黄金实物期权（金交所）产品获批（略）

本周经济数据
本周重点关注：美联储FOMC将公布议息会议决议，同时新西兰央行也将召开议息会议，其他重要数据包括日本央行会议纪要，美英四季度GDP等。
[image: image1.png]宏观财经要闻：
●希腊极左反对联盟Syriza大选获胜 欧元重挫。北京时间周一凌晨，希腊总理萨马拉斯承认在选举中失败。受消息影响，欧元大跌0.6%，达到1.1132，接近前几日创下的11年新低。据彭博新闻社报道，希腊内务部长称，希腊极左反对联盟Syriza将以36.5%的选票赢得大选。随后，希腊总理萨马拉斯承认在选举中失败。
◆点评：富国银行经济学家Brian Jacobsen预计，希腊退出欧元区风险增加，欧元还有下行可能。Jacobsen表示，如果Syriza最终获得了超过1/3选票，Syriza将在希腊议会中成为多数党，不需要组成政府联盟。这可能增加希腊退出欧元区风险，继续推动欧元走低。据彭博社，目前最终结果还未出来，希腊内政部长预计Syriza最终可能获得149~151个席位。如果Syriza能获得超过151个席位，则将成为多数党。纽约梅隆银行分析师Simon Derrick预计，欧元兑美元将在24小时内下跌到1.10。欧元兑人民币破7，对中国出口企业尤其是中小企业是利空消息。
●欧元区PMI反弹。欧元区综合PMI 52.2（12月为51.4），创5个月新高。服务业PMI活动指数 52.3，创3个月新高。制造业PMI 51.0（12月为50.6），创6个月新高。综合PMI产出指数52.2（12月为50.9），创6个月新高。德国综合PMI 52.6 （12月为52.0），创3个月新高。服务业PMI 52.7（12月为52.1），创3个月新高。制造业PMI 51.0（12月为51.2），创2个月新低。法国综合PMI至49.5（12月为49.7），创2个月新低。服务业PMI跌至49.5（12月为50.6），创2个月新低。制造业产出指数升至49.3（12月为45.6），创8个月新高。
◆点评：Markit首席经济学家Chris Williamson点评称：欧元区开年即显积极的一面，本次PMI调查显示欧元区经济有望实现五个月来最快增长。但是扩张速度仍然弱的让人担忧，当前PMI扩张水平显示季度GDP增长仅0.2%，区域经济仍然脆弱，并且有面临冲击和进一步恶化的风险。有理由相信经济扩张速度会在未来几个月中会持续改善。服务业信心指数已经改善，创下去年3月以来新高，欧洲央行以全面QE形式实施的额外宽松刺激料会帮助进一步改善家庭和商业信心。近期油价的下跌已经反映在企业要价上，企业平均要价创下近五年来最大降幅。价格下跌对于家庭来说是福利，但是将难以避免地增加市场关于通缩威胁的担忧。不过，1月调查显示商品和服务新增订单创近五个月最大增幅，似乎低油价导致消费者增加了开支，而不是持币待购，期待物价进一步下跌。周四欧洲央行行长德拉吉宣布了市场期待已久的QE之后，市场将专注于消化和分析其中的细节，因此对PMI数据关注度下降。
●“双引擎”助推“双中高”，中国未来经济增长点。中国国务院总理李克强在出席达沃斯论坛时首提“双引擎”概念，即激活中小企业和私人部门的增长引擎，以替代房地产和传统制造业留下的空缺。并对传统引擎进行改造，其重点是扩大公共产品和公共服务攻击，补齐“短板”。 李克强特别强调启动“双引擎”，推动中国经济“双中高”发展——持续实现中高速增长，整体经济结构达到中高端水平。
◆点评：自2014年以来，李克强总理反复强调“大众创新，万众创新”，力图通过诸如推进行政审批制度改革等方式，为创业松绑，激活中小企业和私人部门的增长引擎，以替代房地产和传统制造业留下的空缺。另一引擎则是改造传统引擎，其重点是扩大公共产品和公共服务攻击，补齐“短板”。目前中国的基础设施建设和公共服务系统还有很大的空间。据统计，现今中国公共设施的存量仅为西欧国家的38%，北美国家的23%，服务业水平比同等发展中国家还要低10个百分点，而城镇化则比发达国家低20多个百分点。而这些也正是中国经济未来的增长点。李克强承认2015年中国经济仍面临较大下行压力。但是中国不会发生区域性、系统性的金融风险，中国经济也不会硬着陆。而在是追求短期更高增长，还是着眼长期中高速增长的问题上，答案只能是后者。李克强承诺保持战略定力，实施积极的财政政策和稳健的货币政策，不会搞大水漫灌，确保经济运行在合理的区间，同时着力提升经济的质量和效率。
●1月汇丰中国制造业PMI预览值微升至49.8高于预期。1月23日，汇丰银行（HSBC）与英国研究公司Markit Group联合公布的数据显示，2015年1月汇丰中国制造业采购经理人指数（PMI）预览值数据微升至49.8，略高于市场预期的49.5。2014年12月终值为49.6，为7个月来首次跌破荣枯线50关口。Markit提供的新闻稿显示，1月制造业投入价格分项指数初值降至39.9，为2009年3月以来最低位，上月终值为43.1。
◆点评：PMI预览数据是基于每月PMI调查总样本量的85%-90%，先期分析制作而成。为反映每月经济运行的趋势，PMI预览数据和最终数据皆尽量剔除季节性因素对数据的影响。此次PMI预览数据样本采集期为1月12-21日之间，终值定于2月2日发布。汇丰大中华区首席经济学家屈宏斌表示，1月初值录得49.8，较上月49.6小幅回升。新订单指数回弹，价格和就业指数持续回落。数据显示制造业需求轻微改善但尚不足以影响库存和就业。新出口订单维持增长，外需复苏企稳。制造业在降息后连续两月放缓，反映出宽松力度不足。政府应出台更有力度的货币、财政宽松政策以提振经济增长。
行业信息点评：
●地方救楼市新年再出招：决心之大或超乎意料。尽管2014年末多地楼市“翘尾”，但市场整体依旧低迷。进入新年的短短20多天中，地方政府再次出手救市，比如浙江省绍兴的“微刺激”主要以购房税收补贴为主，而厦门和四川省则集中在清理楼市的行政干预、全面取消限购。有分析称，地方救市决心可能出乎很多人意料。与此同时，中央层面也为地方尽可能提供政策“方便”。日前，住建部部长陈政高提出，房地产库存高企的三四线城市，再盖新楼进行整体安置已没必要，住建部拟出台收购商品房用于保障性住房指导意见。福州日前出台政策统购市民余房，价格低于市场评估价15%。
◆点评：国务院发展研究中心一位负责人表示，由于三四线城市的房地产仍处于下行通道中，因此今年地方救市的愿望更加强烈。这些城市地方政府救市措施会更加多样，力度也将比去年要大。　　瑞银首席经济学家汪涛表示，从去年来看，限购限贷退出后，楼市成交没有从根本上好转。“为保证土地收入及地方经济增长，今年会有更多地方政府采取更大幅度的税收减免等措施，千方百计来刺激地方楼市增长。”“与去年主要围绕放开限购、提高公积金贷款有所不同，今年地方政府的救市举措，会集中在税收减免、购房补贴、放宽对开发商土地款支付期限等效果更明显的环节。”中国指数研究院副院长黄瑜表示，地方政府救市的决心之大，甚至可能会出乎很多人的意料。
●俄罗斯连续9个月增持黄金。据俄罗斯央行周六(1月24日)官网显示，截止2015年1月1日止，该国的黄金储备已从去年12月1日的3820万盎司增加60万盎司，至3880万盎司，同时也是连续第9个月增持，为2013年8月来最长连月增持记录。
◆点评：目前俄罗斯是全球第5大黄金储备。当前俄罗斯黄金储备较2005年几乎翻了三倍，尽管最近该国央行曾出售一定黄金储备已经挽救卢布的暴跌。此前美国与欧盟合理对俄罗斯的制裁以及油价的暴跌一度导致俄罗斯经济陷入衰退的边缘。过去12个月来卢布已贬值近50%。关于希腊问题对黄金价格的影响，不同机构分歧颇大。盛宝银行(Saxo Bank)的商品策略主管Ole Hansen认为，选举结果未必会真的使得希腊退出欧元区，但这种情况并不能被完全排除。Hansen表示避险需求将使得黄金继续表现良好，并且会维持住关键水平，因欧盟有诸多不确定性。凯投宏观(Capital Economics)的商品策略主管Julian Jessop此前预计称，如果Syriza获得大多数胜利，那么对黄金将是有支撑作用的，但这种情况发生的可能不大。他认为联合政府形成后，周一黄金会有卖盘压力。Henderson Global Investors的经济学家Simon Ward认为，本周金价将面临一些卖盘压力，无论希腊大选结果如何。Ward说：“欧洲和第一次希腊危机时已经不一样了，爱尔兰和西班牙的经济有很大好转，我认为欧元区增长在欧洲央行的刺激后，会有很大回升。”
本周经济数据：

1月26日，周一
07:50 日本 公布11月19日央行会议纪要

07:50 日本 12月未季调商品贸易帐

17:00 德国 1月IFO商业景气指数

18:00 欧元区 12月零售销售月率

23:30 美国 1月达拉斯联储制造业产出指数 

1月27日，周二
10:00 中国 12月规模以上工业企业利润、12月大企业联合会领先指标月率

17:30 英国 第四季度GDP年率初值

21:30 美国 12月耐用品订单月率

22:00 美国 11月S&P/CS20座大城市房价指数年率

22:45 美国 1月Markit服务业PMI初值

23:00 美国 12月新屋销售总数年化、1月谘商会消费者信心指数、1月里奇蒙德联储制造业指数

1月28日，周三
05:30 美国 1月24日当周API原油库存

15:00 德国 2月Gfk消费者信心指数

15:45 法国 1月消费者综合信心指数

1月29日，周四
03:00 美国 美联储公布利率决定

04:00 新西兰 联储基准利率

07:50 日本 12月季调后零售销售月率

16:55 德国 1月季调后失业人数、1月季调后失业率

18:00 欧元区 1月经济景气指数

21:00 德国 1月CPI年率初值

21:30 美国 1月24日当周初请失业金人数

23:00 美国 12月成屋签约销售指数月率

1月30日，周五
07:30 日本 12月失业率、12月全国核心CPI年率

07:50 日本 12月工业产出月率

08:05 英国 1月Gfk消费者信心指数

18:00 欧元区 12月失业率、1月CPI年率初值

21:30 美国 第四季度实际GDP年化季率初值

22:45 美国 1月芝加哥PMI

23:00 美国 1月密歇根大学消费者信心指数终值
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