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宏观财经信息：
人民币暴跌逾200点 逼近“跌停”   （利空商品）

信托开始撤退中国房地产            （利空黑色）

安邦大举增持民生银行股票          （利多相关股票） 

行业信息点评：

企业资金链困难适逢设备检修需求下降 焦炭走弱

                                （短期利空焦炭）

  中国北车正式与美国签署地铁出口合同

                    （长期利多黑色，短期利多相关股票）

  铜价周一一度破位五年新低        （利空铜、有色板块）
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●人民币暴跌逾200点 逼近“跌停”。周一，在岸人民币兑美元现汇收跌0.43%至6.2556，延续上周五下跌0.31%的势头，创下2008年12月以来的最大两天跌幅。欧元/人民币升至7以上，是2001年以来首次。在岸、离岸人民币双双大幅走低。在岸人民币暴跌逾200点，最低触及6.2531，创去年6月以来新低。离岸人民币暴跌逾100点。人民币即期较中间价折价达1.9%，创历史最大纪录。中国央行今天将人民币中间价设低0.07%至6.1384，上周五为6.1342。
◆点评：人民币出现如此暴跌的直接原因有两个——首先，上周欧洲推出QE和全球各大央行的竞相宽松，让人民币的贬值压力日益加重。其次，自去年以来日益强势的美元，也加重了人民币的贬值压力。人民币贬值对商品有两重影响。首先，人民币贬值，从侧面反映了美元的强势；其次，人民币贬值，也使得央行降准的概率降低。这两个效果均利空商品。利空商品。
●信托开始撤退中国房地产：中国的投资信托正撤出对国内房地产业的融资，四季度房地产相关产品发行同比大降。彭博援引研究机构用益信托(Use Trust)汇编的数据，第四季度房地产相关产品的发行同比大降62%至385亿元人民币（62亿美元），这类产品的资金主要来自富有的个人投资者。房地产公司今年必须偿还2410亿元人民币信托资金，去年为1780亿元。知情人士透露，佳兆业上周也未能偿付25亿元人民币的信托产品。

◆点评：创纪录的信托产品将到期，给已面临资金来源枯竭的房地产开发商雪上加霜。投资者对房地产信托的需求已下降，他们担心房地产商的资金供应。对房地产而言，这增加了不确定性的前景。从这个效果来看，长期较为利空黑色、有色板块。

●安邦大举增持民生银行股票：本周一公告显示其斥资23.56亿元再度大笔增持民生银行根据本周一提交给香港交易所的披露公告，安邦保险1月20日（上周二）买进2.515亿股民生银行A股，均价每股9.367元人民币，共耗资23.56亿元，持股比例由18.35%增至19.28%。这是最近两个月里安邦第9次增持民生银行。以本周一收盘价10.49元/股计算，安邦这9次增持已累计实现浮盈约23.5亿元。

◆点评：安邦近期的动作频繁，不仅短期内大举增持民生银行，更设立基金已经获得 保监会批准。短期内，安邦大跃进式的扩张行动，对于上述相关股票形成短期内的利好刺激，或刺激相关股票的上扬行情。

  行业信息点评：
●企业资金链困难适逢设备检修需求下降 焦炭走弱：继上周五焦炭期货跌1.07%之后，周一焦炭继续走弱。现货市场上，部分地区焦炭现货价格下行，日照钢铁在连续3个月平盘出价后，上周三焦炭采购价下调10元，同时带动山东莱芜地区焦炭价格下浮10元/吨，山西晋城地区焦炭价格下调20，河南安阳地区焦炭价格部分下调5-10。 
◆点评：焦炭价格的持续下行，短期来看有些“恶性循环效应”。近期焦炭价格持续下行，对炼焦企业的资金链形成了冲击；此外，适逢近期多家钢厂高炉检修，对焦炭的需求量有所下降；在两个因素短期内不会很快改观的情况下，焦炭依然后市偏空。

●中国北车正式与美国签署地铁出口合同：中国北车公告称，中国北车所属的北车（美国）公司已经与美国马萨诸塞州海湾交通管理局（MBTA）签订了出口美国波士顿红橙线地铁项目合同，总金额约为人民币41.18亿元。据了解，中国北车近日签下242亿系列大单，美国地铁项目约占17%。

◆点评：中国北车近期在印度、丝路计划上均有大的动作，而此次在美国获得大单，后续对于我国过剩黑色产业链可谓提供了消化使用产能的机会。从具体效果来看，长期对有色、黑色的弱势可能有所缓解——因目前中国经济整体增速放缓的现实。短期对相关股票利好。

●铜价破位下行至五年新低：本周一的亚洲交易时段，铜价再度大跌，刷新五年半新低。上期所铜期货合约一度跌停，报每吨38860元，同样触及五年半来最低位。但晚间时分，因国储局收储，以及美元出现回调而收复日间跌幅。

◆点评：上周，欧洲央行大举QE，再次强势推升美元，商品因此备受压力。受到美元走强以及中国需求疲弱的影响，铜再次走弱基本上也是符合市场预期的。IMF近期也对中国未来2015年的增速仅预期6.9%。作为显著性非常强的大宗商品，以及对经济非常敏感的晴雨表，铜自然备受压力。展望后市 ，短期国储局收储对铜会产生一定支撑；但从中长期来看，以铜为首的基本金属继续处于大势偏空的弱势下行趋势之中。利空铜、有色板块。
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