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宏观财经信息： 

德国、欧央行态度强硬 希腊违约风险又增 

美国四季度 GDP 增长放缓，2014 全年增速创四年新高 

1 月官方制造业 PMI 两年多来首次跌破 50 

一号文件：连续 12 年聚焦“三农”再提农产品期货 

 

行业信息点评： 

国际煤价暴跌 低成本煤炭生产商坚持不减产 

美油暴涨 8% 创两年半最大单日涨幅 

民生银行惊变—行长毛晓峰失联 

 

 

重要数据 

1 月中国百城房价告别八连跌 一线城市环比普涨

http://www.ghlsqh.com.cn/
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宏观财经要闻： 

●德国、欧央行态度强硬 希腊违约风险又增。德国总理默克尔言论排除了同意希腊债务减

计的可能性，欧洲央行的管理委员会委员 Erkki Liikanen 也威胁，如果希腊政府不同意延

续当前的国际救助项目，该央行将不再向希腊提供贷款。 

 

◆点评：默克尔和 Liikanen 的强硬表态意味着，希腊新政府领导人未来难以如愿减计债务，

下月底以前如未达成新协议，失去贷款支持的希腊可能发生严重的金融危机，面临违约危险。

欧美股市下跌，欧元区 1 月 CPI 同比下滑 0.6%，与欧元区史上最低值持平，低于预期的下

滑 0.5%，黄金等避险资产重获青睐。 

 

 

●1 月官方制造业 PMI 两年多来首次跌破 50。中国 1月官方制造业采购经理指数（PMI）持

续回落至 49.8，大幅不及预期及前值，这是该数据自 2012 年 10 月以来首次跌破 50 荣枯线，

反映制造业经济收缩。 

非制造业 PMI 仍位于较高的景气区间，但已较上月回落，跌至 2014 年 2 月以来最低，与两

年多来首次跌破 50 的 1 月官方制造业 PMI 同样显示，行业活动受到抑制。 

 

◆点评：汇丰中国 1月制造业 PMI 跌至 53.7，创下 2014 年 1 月以来最低水平。去年中国财

政收入增长 8.6%，为 1991 年以来首次重回个位数时代。2014 年，被称为“克强指数”指标

之一的铁路货运量同比下降 3.9%；另一个指标——全社会用电量同比增长 3.8%，为 2003

年这一数字公布以来最低。 

尽管受元旦、春节的季节性因素影响，中国制造业企业的生产经营活动往年通常在此阶段会

有所减缓，但在当前中国经济增速持续下行的大背景下，制造业 PMI 跌破 50 荣枯线令市场

对中国经济的忧虑进一步加深。 

分行业看，服务业商务活动指数 52.9%，比上月回落 0.4 个百分点，表明服务业业务总量继

续保持增长，但增速放缓，其中零售业、电信广播电视和卫星传输服务业等行业商务活动指

数位于较高景气区间，企业经营活动比较活跃；房地产业、航空运输业、装卸搬运及仓储业

等行业商务活动指数位于临界点以下，业务总量有所减少。建筑业商务活动指数 56.9%，比

上月回落 0.2 个百分点，表明建筑业企业业务总量继续保持增长，但增幅略有收窄。 

 

 

●一号文件：连续 12 年聚焦“三农”再提农产品期货。2015 年中央一号文件再次锁定“三

农”，提出加大改革创新力度加快农业现代化建设，并要求创新农产品流通方式，发展农产

品期货交易，开发农产品期货交易新品种。 

 

◆点评：《意见》要求，深入推进农业结构调整，启动实施油料、糖料、天然橡胶生产能力

建设规划。创新农产品流通方式，加快全国农产品市场体系转型升级，发展农产品期货交易，

开发农产品期货交易新品种。 

 

《意见》提出，提高统筹利用国际国内两个市场两种资源的能力。加强农产品进出口调控，

把握好农产品进口规模、节奏。完善粮食、棉花、食糖等重要农产品进出口和关税配额管理，

严格执行棉花滑准税政策。 

  在完善农产品价格形成机制方面，《意见》称，增加农民收入，必须保持农产品价格合
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理水平。继续执行稻谷、小麦最低收购价政策，完善重要农产品临时收储政策。总结新疆棉

花、东北和内蒙古大豆目标价格改革试点经验，完善补贴方式，降低操作成本。合理确定粮

食、棉花、食糖、肉类等重要农产品储备规模。 

 

   

行业信息点评： 

 

●国际煤价暴跌 低成本煤炭生产商坚持不减产。煤炭价格自 2011 年以来已经下降了 52%，

价格预计将继续下跌。煤价的崩盘表明煤炭生产商正采取类似 OPEC 的策略，试图将高成本

的生产商挤出市场。 

 

随着煤价连续四年下跌，从哥伦比亚到澳大利亚的煤炭生产商保持产量。德意志银行预计，

今年全球海运煤炭的盈余将扩大三倍。 

 

◆点评：低成本煤炭制造商不减产的做法与 OPEC 很像。欧佩克于 11 月决定，在油价暴跌的

压力下，坚持维持产量不变。美国的煤炭生产商正在削减产量，美国煤炭商因美元上涨而成

本上升。而俄罗斯的生产商为最大的受益者，卢布的贬值使他们成为了成本最低的生产商之

一。国际煤炭价格的下跌显然给国内相关品种带来压力，未来焦炭等价格恐长期保持弱势震

荡。 

 

 

●美油暴涨 8% 创两年半最大单日涨幅。周五，尽管 OPEC 1 月原油供应量不减反增，但美

国大型石油公司大减勘探开支、美国国内石油钻井数大降、原油技术性反弹，均推动油价走

强，美油暴涨超 8%，突破 48 美元。布油暴涨 7.9%，强势突破 50 美元，达到 53 美元。 

 

◆点评：周五，原油绝大多数上涨发生在收盘前 45 分钟，主要由于交易员们回补做空仓位，

或逢低买入。预计周一国内相关化工品将迎来反弹。 

 

 

●民生银行惊变—行长毛晓峰失联。1 月 30 日，正在风口浪尖的中国民生银行，再度遭遇

重磅人事地震，行长毛晓峰被纪检部门带走协助调查，公司进入紧急状态。 

 

据《财经》多方证实，此次被纪检部门带走协助调查的就是毛晓峰，多位民生银行高层亦证

实：近日确实已经联系不上毛行长，其手机处于关闭状态。但相关高层拒绝证实毛是否被带

走协助调查。同时，对于传闻中其他高管也被带走调查的传闻，目前无法证实。 

 

◆点评：这场突然来袭的重大变动，将会使正在经历重大股权变动的民生银行，再度遭遇变

数。数据显示，自去年下半年以来，安邦保险集团已经在二级市场累计买入民生银行股份超

过 20%。安邦保险集团正在加速渗透，未来必将谋求更多的董事会席位。新一轮民生银行控

制权之争一触即发，或给银行板块短期带来一定利空效应。 

周末降息的假传闻和 24 家新批 IPO 等夹杂在一起，股指短期调整态势明显。 

 

本周预告： 

本周是 2月的第一周，多国新年第一个月的数据表现将如期与大家见面，包括各国 PMI 和美
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国非农。市场关注 PMI 会否持续走弱，美国非农能否再创佳绩。此外值得关注的还有澳洲央

行利率决议及数位美联储官员讲话。
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的准确性、完整性做任何保证。 
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关，我公司不承担任何形式的损失。 

本报告版权为我公司所有，未经我公司书面许可，不得以任何形式翻版、复制发布。如引用请遵循原文本意，
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