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宏观财经要闻：

●欧盟上调欧元区经济增长预期。欧盟周四发布了长达 180 页的报告，上调欧元区经济增

长预期，称低油价、欧元贬值和宽松的货币政策将扭转欧元区的下滑趋势。

◆点评：尽管希腊退欧的不确定性依然存在，欧盟依然预计 2015 年欧元区经济增速为 1.3%，

2016 年将升至 1.9%。而三个月前，欧盟对于今明两年的增长预期分别为 1.1%和 1.7%。欧盟

首席经济学家、前法国财长莫斯科维奇表示，低油价和欧元贬值都将对经济起到推动作用。

尽管希腊局势动荡，但欧盟总体依然保持乐观。报告预计希腊 2015 年经济增速仅从 2.9%下

调至 2.5%，2016 年将回到 3.6%。不过，该预期是基于希腊完全执行现有紧缩和改革计划的

前提。近期的一系列经济数据显示，欧洲经济正在出现回暖迹象。欧盟上调欧元区增长预期

的消息公布后，欧元大幅反弹。

●希腊退欧问题继续发酵。希腊的“三驾马车”国际债权人拒绝提高 150 亿欧元的短期借

贷上限，希腊政府可能在 2月 25 日就用完现金。即使通过一些特殊手段，可能还能再支撑

额外几周。但到 3月底，希腊就会面临“生死抉择”：要么接受国际债权人附加条款的救助

金，要么就挥手告别欧元区。德国智库表示，希腊退欧可能性已升至两成以上。

◆点评：希腊的“三驾马车”国际债权人拒绝提高 150 亿欧元的短期借贷上限，希腊政府可

能在 2月 25 日就用完现金。即使通过一些特殊手段，可能还能再支撑额外几周。但到 3月

底，希腊就会面临“生死抉择”：要么接受国际债权人附加条款的救助金，要么就挥手告别

欧元区。德国智库表示，希腊退欧可能性已升至两成以上。昨天晚间消息，欧央行允许希腊

央行为本国银行提供 600 亿欧元紧急流动性(ELA)，风险也将由希腊央行自行承担。路透称

德国希望希腊继续返回紧缩财政政策，但被希腊新政府驳回,目前依然未取得实质性进展。

●降准无碍逆回购 央行再施 300 亿逆回购。中国央行周四再次进行了 300 亿元人民币 28

天期逆回购，中标利率持稳在 4.8%。

◆点评：这是中国央行于 1月 22 日时隔一年重启逆回购工具后，连续第五次通过逆回购向

市场投放流动性。上周央行两度出手，单周实现净投放 550 亿元。本周二央行进行了 550

亿元人民币 28 天期逆回购和 350 亿元 7天期逆回购，扣除本周将到期的 300 亿元逆回购，

单周净投放 900 亿。周三晚间，央行宣布全面降准后，周四继续逆回购操作，市场普遍预期

中国央行未来会持续宽松。

行业信息点评：

●深交所征询深港通意见 创业板股望纳入标的。日前深交所向多家代表性机构征询了深港

通方案建议与意见。机构人士表示，目前来看，深交所主板股票、部分中小板股票将成为深

港通主要标的股，此外，少数流动性较好的创业板股票也有望成为标的股。

◆点评：昨日央行意外降准后，沪深两市今日高开低走，而创业板则低开高走，盘中涨超

2%，上破 1800 点，再创新高。相较于上交所，深交所有更多的成长股标的，给予海外投资

者直接参与中国最有活力的一批民营企业龙头的机会。

●一个时代的落幕：CME 将停止大多数场内交易。芝加哥商品交易所集团（CME Group Inc）

宣布，芝加哥与纽约大部分的公开喊价期货交易大厅将与 7月 2 日前关闭。

◆点评：这个决定影响的产品包括与金属、能源和农产品相关的合约，标普 500 指数期货以

及部分期货期权例外。关闭场内交易的决定意味着期货行业一个时代的落幕。

http://wallstreetcn.com/node/60600
http://wallstreetcn.com/node/213723
http://stockhtm.finance.qq.com/sstock/ggcx/159902.shtml
http://stockhtm.finance.qq.com/sstock/ggcx/159915.shtml
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●上网电价再临下调窗口 煤企承受降价压力。从多位煤电行业人士处获悉，上网电价将于

近期再度下调，调整最高幅度或在 0.03 元/千瓦时。

◆点评：分析人士认为，若上网电价下调达到 0.03 元/千瓦时，将压缩发电企业利润。而已

经在低谷的煤炭价格，则很可能因电厂施压再度下行。此外，铁路运费近日上涨，对煤炭企

业也是雪上加霜。

●印尼政府建议将生物柴油补贴大幅调高三倍以上。据印尼能源部官员称，政府计划将生

物柴油补贴提高三倍以上，以便在原油价格暴跌的情况下保护本国羽翼未丰的生物燃料行

业。

◆点评：生物柴油补贴提高可能潜在提振棕榈油需求。不过政府的计划仍需获得国会批准后

才能成为法规。如果该计划通过，将支持毛棕榈油价格走高。据行业人士称，去年印尼生物

柴油需求约为 170 万吨，今年可能增至 280 万吨。知名植物油分析师 Dorab Mistry 在 2014

年底表示，今年棕榈油期货市场的反弹将取决于印尼的生物柴油政策。
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